ausoridade certificadona oficial

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da BMC Asset
Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2015 2014
CIRCULANTE 11.404 10.591
DISPONIBILIDADES (Nota 4)..... 44 44
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

[N 1) TSRS PRRT 11.327 10.514
Carteira Prépria 11.327 10.514
OUTROS CREDITOS. 33 33
Diversos (Nota 6) 33 33
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 554 471
OUTROS CREDITOS.... 554 an
Diversos (Nota 6) 554 471
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS 1 1
Outros Investimentos.. . 1 1
TOTAL 11.959 11.063

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em

22 Semestre 31 de dezembro
- 2015 2015 2014
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 746 1.369 1.082
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5c).......... 746 1.369 1.082
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 746 1.369 1.082
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (109) (218) (462)
Outras Despesas Administrativas (Nota 10).........cccouerieeriierieneseeieseneees (74) (149) (175)
Despesas Tributarias (Nota 11) (35) (64) (213)
Outras Receitas Operacionais (Nota 12).... 16 29 113
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) (16) (34) (187)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 637 1.151 620
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 15a e b)......... (252) (447) (253)
LUCRO LiQuIDO 385 704 367
Numero de cotas (Nota 9a) 6.000.000 6.000.000 5.700.000
Lucro por lote de mil cotas em R$. 64,17 117,33 64,39

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 704 mil, Patriménio Liquido de R$ 11.094 mil e Ativos Totais de
R$ 11.959 mil.

Osasco, SP, 27 de janeiro de 2016.

Diretoria

PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 482 328
OUTRAS OBRIGAGOES 482 328
Sociais e Estatutarias (Nota 9d). 7 3
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 403 232
DiIVErsas (NO 8D).........coiuiiiiiieii ittt r e nne s 72 93
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 383 338
OUTRAS OBRIGAGOES .....ooocviieieiiceeete ettt 383 338
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 383 338
PATRIMONIO LiQUIDO 11.094 10.397
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 9a) 6.000 5.700
Reservas de Lucros (Nota 9c) 5.094 4.697
TOTAL 11.959 11.063

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2015 6.000 71 4.642 - 10.713
Lucro Liquido - - - 385 385
Destinacdes: - Reservas.... - 19 362 (381) -
- Dividendos Propostos .. - - - (4) (4)
Saldos em 31.12.2015 6.000 90 5.004 - 11.094
Saldos em 31.12.2013 5.500 36 4.497 - 10.033
Aumento de Capital com Reservas 200 - (200) - -
Lucro Liquido - - - 367 367
Destinacdes: - Reservas - 19 345 (364) -
- Dividendos Propostos - - - (3) 3)
Saldos em 31.12.2014 5.700 55 4.642 - 10.397
Aumento de Capital com Reservas 300 - (300) - -
Lucro Liquido - - - 704 704
Destinacdes: - Reservas - 35 662 (697) -
- Dividendos Propostos - - - (7) (7)
Saldos em 31.12.2015 6.000 90 5.004 - 11.094

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro
2015 2015 2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social.........ccccecueuns 637 1.151 620
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto. 16 30 72

Despesas com Provis6es FiSCaIS ..........ccevieriiiiieniieiiieeieeseeeee e 16 30 72
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 653 1.181 692

(Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros

DEIIVALIVOS ...ttt (586) (813) (395)

(Aumento) em Outros Créditos (50) (65) (67)

Aumento/(Reducgéo) em Outras Obrigacgoes ... 10 (10) 2)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos ...................... (33) (290) (218)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... (6) 3 10
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos...........cocoeiiiiiiiii e - (3) (3)
Caixa Liquido Utilizado das Atividades de Financiamentos.... - 3) 3)
Aumento/(Reducéao) de Caixa e Equivalentes de Caixa (6) - 7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 50 44 37
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo.............cccceiiiiiiiiiiicnne 44 44 44
Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa............. (6) - 7

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (‘BMC DTVM” ou “Instituicao”) € uma instituicao
financeira que tem por objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis as so-
ciedades da espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco, suas operagdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto
de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na
gestao de riscos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema Fi-
nanceiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes fiscais; perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira so contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em

depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromis-
sos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios

e Titulos para negociagéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Sao registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios os quais s6 serao reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéo. A instituicao nao possui titulos classificados nesta categoria; e

e Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng¢éo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o ven-
cimento. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
A instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda bem como os instrumentos finan-
ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em co-
tacdes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses
precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de
precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir julgamento ou
estimativa significativa por parte da Administragéao.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adicdes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigag¢des fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigbes temporarias serao realizados quando da utilizagcdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de rea-
lizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-
bui¢éo social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre
setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15%
a partir de janeiro de 2019.

Em virtude da alteragao da aliquota, a instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribui-
¢ao social, considerando as expectativas anuais de realizagdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo
com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provis6es para os demais impostos e contribui¢ées sociais, de acordo com as respectivas legislagées vigentes.
As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do periodo,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente
instituido pela Lei n® 12.973/14.

f) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagbes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do
periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolu¢do n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo e pela confirmacao da capacidade de sua recuperag@o por recebimento ou compensagao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢des, a similaridade com proces-
sos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmen-
te sob o controle da Administragcdo. Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigac¢des classificadas como
remotas nao séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é a sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-
\ dos integralmente nas demonstragdes contébeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2015 % 2015 % 2014 %

1- RECEITAS 746 111,0 1.364 112,3 1.008 121,0
1.1) Intermediacao Financeira.................. 746 111,0 1.369 112,7 1.082 129,9
1.2) Outras - - (5) (0,4) (74) (8,9)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (74) (11,0) (149) (12,3) (175) (21,0)
Propaganda e Publicidade............cc.ccccuenee. (41) (6,1) (87) (7,2) (125) (15,0)
Servigos Técnicos Especializados............... (11) (1,7) (23) (1,9) 17) (2,0)
Taxa Comissao de Valores Mobiliarios.. (15) (2,2) (21) 1,7) (13) (1,6)
Servicos do Sistema Financeiro (7) (1,0 (14) (1,2) (15) (1,8)
Outros - - 4) (0,3) (5) (0,6)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0

4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0

5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0
5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 287 42,7 511 421 466 55,9

Estadual e Municipal - - - - 2 0,2

287 42,7 511 42,1 464 55,7

5.2) Remuneracao de Capitais Proprios 385 57,3 704 57,9 367 441
Dividendos 4 0,6 7 0,6 3 0,4
Lucros Retidos 381 56,7 697 57,3 364 43,7

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizacao para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢gdes que nado existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicao possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 44 mil (2014 - R$ 44 mil).
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Composicdo da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Carteira prépria
Cotas de fundos de INVESHIMENTOS. ......ccueiiuiiiiiiiie e 11.327 10.514
Total 11.327 10.514

b) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Valor de Valor Valor
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo de mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias  contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacéo:
Letras financeiras do tesouro ..... - - 2 5.865 5.867 5.867 2.865
Notas do tesouro nacional.... 3.126 - - - 3.126 3.126 5.150
Letras financeiras 43 664 470 845 2.022 2.022 1.826
Debéntures........ccooeevveeieenicnnnen. - 10 - 302 312 312 411
Letras do tesouro nacional - - - - - - 262
Total em 2015... 3.169 674 472 7.012 11.327 11.327
Total em 2014... 5.762 60 1.059 3.633 10.514

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo efetuadas em fundos exclusivos administrados pelo Organizagdo Bradesco
e foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da categoria dos fundos.
Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contabil; e

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacéo de preco de mercado disponivel na data
do balango. Se ndo houver cotagdo de pre¢os de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagées de distribui-
dores, modelos de precificagdes, modelos de cotacdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.
No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cota.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
TitUlOS de reNda fIXA.....ccuioieiiiiirieiit e s 1.369 1.082
Total 1.369 1.082

d) A BMC DTVM néo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

6) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Devedores por depdsitos em garantia - fiscais.. 348 282
Créditos tributarios (Notas 15c e d)............ 180 161
Opcoes por incentivos fiscais 37 37
Devedores por depdsitos em garantia - civeis 22 21
Devedores diversos - 3
Total 587 504

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes
Né&o sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicéo das provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos res-
pectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acgéo, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais nao caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
| - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢bes, os quais estao total-
mente provisionados n&ao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinido dos assessores juridi-
cos. Essas obrigagdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos
tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condi¢bes favoraveis a Instituicdo,
com a reversao das respectivas provisoes.
Il - Movimentacao das provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2014 312
AtUAlIZAGAO MONETAA ...ttt 30
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (Nota 8a) 342
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c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as a¢gdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente séo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos
contabilmente. O processo com essa classificagao refere-se a Autuagao IRPJ e CSLL sobre o suposto ganho nao tributado na desmu-
tualizagdo da BM&F e da Bovespa, no ano de 2007, no montante de R$ 302 mil (2014 - R$ 289 mil).

8) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Provisao fiscais (NOta 7D)........cccuiiiiiiiiiiee e e 342 312
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar 397 232
Proviséo para impostos diferidos (Nota 15c).. 41 26
Impostos e contribui¢des a recolher 6 -
Total 786 570

b) Diversas
Refere-se a provisdo para pagamento de publicagdes legais, no montante de R$ 72 mil (2014 - R$ 93 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social no montante de R$ 6.000 mil (2014 - R$ 5.700 mil) esta representado por 6.000.000 (2014 - 5.700.000) cotas, subs-
critas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014 5.700.000 5.700
Aumento de capital COM reSErvas (1) ........cooeiiiirie e 300.000 300
Em 31 de dezembro de 2015 6.000.000 6.000

(1) Em 22 de maio de 2015 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social de 29.4.2015, que deliberou
o aumento do capital social, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no
montante de R$ 300 mil, com a criagdo de 300.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco
Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

__ 2015 ___ 2014
Reservas de lucros 5.094 4.697
- Reserva legal (1) 90 55
- Reserva estatutaria (2).... 5.004 4.642

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagbes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Soécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribui¢ao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil

2015 _ 2014

Lucro liquido 704 367
(-) Reserva legal - 5% SODIE 0 IUCKO..........cceeiiiiieeesie e (35) (19)
Base de calculo 669 348
DiVIdENdOS PrOPOSTOS ...ttt sttt re e sn e ne s 7 3
Percentual em relacéao ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 1,17 0,53

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 _ 2014
Propaganda e publicidade 87 125
Servigos técnicos especializados... 23 17
Taxa comissao de valores mobiliarios . 21 13
Servigos do sistema financeiro....... . 14 15
OUEFAS ...ttt b b e bt b et b et b e b et st b e 4 5
Total 149 175

11) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 _ 2014
55 43

9 7

161

- 2

64 213

12) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Atualizacdo de depdsitos em garantia.. 29 21
Ganho na anistia - 92
Total 29 113

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 __ 2014

Atualizagcao de ProvisSOEs fISCAIS. .......ueuiuiiiiiiriiiiee et 30 22
Juros sobre imposto de renda retido na fonte ... - 165
4 R

Total 34 187

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacoes com controlador sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes e estdao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014 2015 2014
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto)...........c.ccceeeunene 44 44 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. (Controlador direto) ... 7) (3) - -

Aos Administradores e Cotistas da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Insti-
tuicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A Administracao da Instituico é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-

Lga”lo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa ava-

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reunido de Sécio-cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Orga-
nizagao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.

Nao foi fixada remuneragdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos j& recebem remuneracgéo pelas fungbes que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizagao Bradesco.

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em

acoes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em A¢des, aprovado pela Resolu¢do CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave

da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administra-

dores da prdpria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 1.151 620
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (1)........... (518) (248)
Efeitos no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis ) -
Crédito tributario liquido do passivo diferido (2) 12 -
OULros Valores (3) .....ccereereeriereerierieeiesie s 61 (5)
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (447) (253)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuigdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n® 13.169/15;

(2) Constituicao de crédito tributario, liquido do passivo diferido, relativo a majora¢do de aliquota da contribui¢céo social, conforme Lei
n? 13.169/15; e

(3) Inclui, basicamente, a equalizagédo da aliquota efetiva da contribuicdo social em relagcéo a aliquota (45%) demonstrada.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (466) (281)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagdo no exercicio, sobre adigées temporarias.............cccoveveverirccnne 4 28
Ativacao de crédito tributario Lei n2 13.169/15:
AdICOES TEMPOTANIAS. ... .cueiviiciiciiiicic e 15 -
Total dos impostos diferidos 19 28
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (447) (253)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Constituicao Saldo em
31.12.2014 (1) Realizacao 31.12.2015
Proviséo para contingéncias fiscais 124 27 - 151
Provisao para publicagdes................. 37 29 37 29
Total dos créditos tributarios (Nota 6).. .- 161 56 37 180
Obrigacoées fiscais diferidas (Nota 8a).........cccceeeriuriernrunns 26 15 - a1
Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais
diferidas 135 41 37 139

(1) Inclui o montante de R$ 15, relativo a majoragao de aliquota da contribuigao social sobre as adi¢des temporarias previstos de reali-
zagao até dezembro de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administracdo, conforme Lei n® 13.169/15.
d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social _ Total
59 43 102
16 13 29
28 21 49
Total (Nota 6) 103 77 180

A projecéo de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo da Organizagéo, liquida dos efeitos
tributarios, somou R$ 168 mil (2014 - R$ 154 mil).

Todos os créditos tributarios da BMC Asset foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas
A Instituicao possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigao social no montante de R$ 41 mil (2014 - R$ 26 mil)

relativa a atualizagcdo monetaria de depdsitos judiciais, inclui, em 2015, o montante de R$ 3 mil, relativo & majoracédo da aliquota da
CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigcos e produ-
tos e da globalizagdo dos negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das
melhores praticas.

A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle.
A BMC DTVM, como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamen-
to de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) emitiu vérios pronunciamentos contébeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolucgdo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolucdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢bes (CPC 10);

* Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

* Resolucdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis; e

* Resolucdo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2016).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstracdes contabeis encerradas em
31 de dezembro de 2015.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

liagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracées
contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢ao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Institui-
¢ao, para o exercicio e semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que estao sendo apresentadas como informacao suplementar.
Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 29 de fevereiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP252418/O-3J
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BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 704 mil, Patrimoénio Liquido de R$ 11.094 mil e Ativos Totais de R$ 11.959 mil.
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da BMC Asset Management - Osasco, SP, 27 de janeiro de 2016
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes T } :
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 11.404 10.591 CIRCULANTE . 482 328
D]SPONIBILIDADES (Nota 4) . . . . 44 44 OUTRAS OBRIGAGOES ... 482 328
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) ......... 11.327 10.514  Sociais e Estatutarias (Nota 9d) 7 3
Carteira Propria............ . . . . 11.327 10.514  Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 403 232
OUTROS CREDITOS 33 33  Diversas (Nota 8b).. 72 93
Dlversosr(Nota [ OO OSSOSO 33 33 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 383 338
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 554 471 OUTRAS OBRIGAGOES .... 383 338
OUTROS CREDITOS... 554 a7 Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a)......... 383 338
Diversos (Nota 6)........... 554 471 PATRIMONIO LiQUIDO 11.004 10.397
PERMANENTE 1 1 Capital:
INVESTIMENTOS ....... . . . . 1 1 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) .......... 6.000 5.700
Outros Investimentos.... . . . 1 1 Reservas de Lucros (Nota 9c) 5.094 4.697
TOTAL 11.959 11.063 TOTAL 11.959 11.063
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2015 2014 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQI_AO FINANCEIRA 746 1.369 1.082 Saldos em 30.6.2015. 6.000 7 4.642 - 10.713
Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5¢c) 746 1.369 1.082  Lucro Liquido...... . . - - - - 385 385
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 746 1.369 togz  Dostnacoes: Hesenas ... - - - 1 362 B @
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (109) (218) (462)  3aidos em 31.12.2015 —————————— 5.000 % 5.004 - 11.004
Outras Despesas Administrativas (Nota 10)....... (74) (149) (175)  saldos em 31.12.2013 5.500 36 4.497 - 10.033
Despesas Tributarias (Nota 11) ... e (35) (64) (213)  Aumento de Capital com Reservas....... 200 - (200) - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 12)...... 16 29 113 Lucro Liquido..... . . - - - - 367 367
Outras Despesas Operacionais (Nota 13).... . (16) (34) (1g7) Destinagoes: : gﬁ/?detre\rg%i"s"ﬁ}onostos : 1? 345_ (3?‘31; (3—)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 637 1.151 620  Saldos em 31.12.2014 = 5.700 55 2642 - 10397
IMPOSTO DE RENDA E CONTR'BUK:AO SOCIAL (Notas 15a € b).....ccceeerucuerunnnns (252) (447) (253)  Aumento de Capital com Reservas....... 300 - (300) - -
LUCRO LiQuIDO 385 704 367  Lucro Liquido...... . . . - - - 704 704
. Destinagoes: - Reservas....... - 35 662 (697) -
Numero de cotas (Nota 9a) 6.000.000 6.000.000 5.700.000 - DIVIENAOS PrOPOSIOS ooooseosssssesessesseoooooooeeeeeeee ~ - N @ 7)
Lucro por lote de mil cotas em R$.... 64,17 117,33 64,39  saldos em 31.12.2015. 6.000 90 5.004 - 11.094
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstraces Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 S re Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2015 2015 2014 Descricdo 2015 % 2015 % 2014 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS ................. - 746 111,0 1.364 1123 1.008 121,0
Lucro antes do Imposto de Renda e COntribuiGa0 SOCIal.....uuu.....ummmrmeeesssssnseeseess 637 1.151 620 1.1) Intermediacao Financeira..........cccoeocucueuens 746 111,0 1.369 112,7 1.082 129,9
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto 16 30 72 1.2) Outras - - (5) 0,4) (74) (8,9)
Despesas com Provisoes Fiscais . . 16 30 72 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (74) (11,0) (149) (12,3) (175) (21,0
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribui¢io Social... 653 1.181 692 Propaganda e Publicidade............. (41) (8,1) (87) (7,2) (125) (15,0)
(Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos (586) (813) (395) Servigos Técnicos Especializados (1) (1.7 (23) (1.9) (17) (2.0)
A Taxa Comisséo de Valores Mobilia (15) (2,2) (21) 1,7) (13) (1,6)
(Aumento) em Outros Créditos..... . . (50) (65) (67) Servi do Sistema Financeir 7 10 14 1'p 15 18
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes 10 (10) (2) O?Jtrogsos 0 Sistema Financeiro ....... ( _) (. _) ( (4; 20’3; ( (5; 20‘6;
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos ........... . . . (33) (290) (218) o cI10 o : o ’ ! !
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..........cceeueues (6) 3 10 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0
Fi de Caixa das Atividades de Fi . tos: 4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0
Divendos pagoas fividades de Hnanciamentos: ) @ (3) 5-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 672 100,0 1.215 100,0 833 100,0
. o g P P " : . . 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigoes . 287 42,7 511 421 466 55,9
Caixa Liquido Utilizado das Atividades de Financiamentos.........ccoouereresusessnnnns - 3) 3) Estadual e Municipal R _ B B 2 0.2
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de CaiXa..........cocoeeeeeeeeseeseserasscncncannns (6) - 7 Federal ) 287 427 511 42.1 464 557
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .......... 50 44 37 5.2) Remuneragio de Capitais Proprios 385 57,3 704 57,9 367 44,1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo . . 44 44 44 Dividendos .. 4 0,6 7 0,6 3 0,4
Aumento/(Reducéo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa..........coceovueuenencncnen (6) - 7 Lucros Retidos 381 56,7 697 57,3 364 43,7
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstraces Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL 6) OUTROS CREDITOS
A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘BMC DTVM” ou “Instituicao”) € uma instituicéo financeira que tem por Em 31 de dezembro - R$ mil
objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da 2015 2014
Organizacao Bradesco, suas operagdes séo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, pgyedores por depésitos em garantia - fiscais... 348 282
utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnol6gicos e na gestéo de riscos e suas demonstragdes contébeis devem ser entendidas neste contexto. Créditos tHDULAMOS (NOTAS 15C € G)rrrvrrreeesereessressecccceccceeeeeessesssseeeeeeeeeeesseseessesesessssessesesecreeermeerreeeee 180 161
2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS OpgOes Por iNCENtIVOS fISCAIS ........cueviricieiiccieie e 37 37
As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis ne 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) @ Devedores por depdsitos em garantia - civeis....... 22 21
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis nes 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagoes, asso- Devedores diversos . . - 3
ciadas as normas e instrugdes do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: Total 587 504

estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes fiscais; perdas por reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao
financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituig&o.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial.

As operagdes com taxas poés-fixadas sdo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcées em depoésitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

« Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida
ao patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo. A instituicdo nao possui
titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o vencimento. Sao registra-
dos pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituigdo nao possui titulos classificados
nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigées temporarias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizacao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicao social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Em virtude da alteragao da aliquota, a instituigio constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuigdo social, consideran-
do as expectativas anuais de realizagao e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provis6es para os demais impostos e contribuicoes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei
n° 11.638/07 e alteragbes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagao vigente instituido pela Lei n® 12.973/14.

f) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o néo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacgdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui total controle da situagéo ou quando ha garantias reais
ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da ca-
pacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
séo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passi-
vos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagoes classificadas como remotas néo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigac6es legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é a sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, t¢ém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.
h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdbes monetarias auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao.

Sao compostos por:

« Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condigbes que ja existiam na data-base das demonstracées contabeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢es que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Instituiao possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 44 mil (2014 - R$ 44 mil).
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Composicao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Carteira propria
Cotas de fundos de investimentos.... 11.327 10.514
Total 11.327 10.514
b) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Valor de Valor Valor
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo de mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro .. - - 2 5.865 5.867 5.867 2.865
Notas do tesouro nacional... 3.126 - - - 3.126 3.126 5.150
Letras financeiras 43 664 470 845 2.022 2.022 1.826
Debéntures.......... - 10 - 302 312 312 411
Letras do tesouro nacional .. - - - - - - 262
Total em 2015. 3.169 674 472 7.012 11.327 11.327
Total em 2014. 5.762 60 1.059 3.633 10.514

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimentos séo efetuadas em fundos exclusivos administrados pelo Organizagao Bradesco e foram distribuidas
de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram conside-
rados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contabil; e

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagao de pregos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotagées de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos
de cotacbes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimentos, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil 2015 2014
2015 2014 Atualizacao de provisoes fiscais. . . . . 30 22
Titulos de renda fixa.... 1.369 1.082  Juros sobre imposto de renda retido na fonte .......... . . . - 165
Total 1.369 1.082  Qutras...... . . . . . 4 -
Ld) A BMC DTVM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014. Total 34 1811

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituigao das provisbes a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacéo legal em discusséo judicial ¢ mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescrigéo.
| - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicado vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes, os quais estao totalmente provisionados
nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacoes legais e as provisoes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderao resultar em condigoes favoraveis a Instituicdo, com a reversado das respectivas provisoes.
Il - Movimentacgao das provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2014 312
Atualizagdo monetaria........ . OO OO 30
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (Nota 8a) 342

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas anélises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. O processo com essa classificagao refere-se a Autuacéo IRPJ e CSLL sobre
o suposto ganho n&o tributado na desmutualizacdo da BM&F e da Bovespa, no ano de 2007, no montante de R$ 302 mil (2014 - R$ 289 mil).

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Provis&o fiscais (Nota 7b)........ . 342 312
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar-... 397 232
Provisédo para impostos diferidos (Nota 15c) . . 41 26
Impostos e contribuigoes a recolher........ . . 6 -
Total 786 570
b) Diversas

Refere-se a provisao para pagamento de publicagdes legais, no montante de R$ 72 mil (2014 - R$ 93 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 6.000 mil (2014 - R$ 5.700 mil) esta representado por 6.000.000 (2014 - 5.700.000) cotas, subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014, 5.700.000 5.700
Aumento de capital COM reServas (1) ........couiiiiiiirioiiiciciccccc e 300.000 300
Em 31 de dezembro de 2015 6.000.000 6.000

(1) Em 22 de maio de 2015 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragéo do Contrato Social de 29.4.2015, que deliberou o aumento do capital
social, mediante a capitalizacdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 300 mil, com a criagdo de
300.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 5.094 4.697
= ReSErva legal (1) ..o 90 55
- RESErVa @StatULANia (2).......ccuiuiiiiiciiiciei ettt 5.004 4.642

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutérias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécios-Cotistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior

a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribui¢do de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituigao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014

Lucro liquido 704 367
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.......... (35) (19)
Base de calculo 669 348
Dividendos propostos......... . 7 3
Percentual em relacéo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 1,17 0,53

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Propaganda e publicidade.. 87 125
Servigos tECNICOS ESPECIANIZAUDS .........cuiiiiiiiieiiiciic s 23 17
Taxa comissao de valores mobiliarios.... 21 13
Servigos do sistema financeiro . Y 14 15
QOutras..... . . . 4 5
Total 149 175

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
ContribUIGA0 @ COFINS ...t 55 43
Contribuigao ao PIS . . . . 9 7
Imposto de renda retido na fonte . et - 161
Outras.... . . . . - 2
Total 64 213

12) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Atualizacao de depositos em garantia.... . . 29 21
Ganho na anistia . . . . - 92
Total 29 113

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
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14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com controlador sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando aplicavel,
vigentes nas datas das operacoes e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014 2015 2014
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto)..........ccceeeeeeivnieeinenns 44 44 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. (Controlador direto) ............. (7) (3) - -

b) Remuneracgéao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Reuniao de Sécio-cotistas é fixado:
« O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituigao.
Nao foi fixada remuneragédo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos ja recebem remuneragéo pelas fungdes que exercem no Banco
Bradesco S.A., controlador indireto, em consonéancia com a préatica da Organizagédo Bradesco.
A Instituigdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo.
Outras informacoes
Conforme legislagdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria Institui-
cao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, nao sao efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-
¢éo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 1.151 620
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas vigentes (1)... (518) (248)
Efeitos no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis (2 -
Crédito tributario liquido do passivo diferido (2) ...... 12 -
Outros valores (3) 61 (5)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (447) (253)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuigao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15;
(2) Constituigao de crédito tributario, liquido do passivo diferido, relativo a majoragéo de aliquota da contribuigdo social, conforme Lei n® 13.169/15; e
(3) Inclui, basicamente, a equalizagéo da aliquota efetiva da contribui¢do social em relagéo a aliquota (45%) demonstrada.
b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
015

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribui¢ao social devidos
Impostos diferidos:

Constituicao/realizagdo no exercicio, sobre adigoes temporarias 4 28
Ativacao de crédito tributério Lei n® 13.169/15:

Adicdes temporarias 15 -
Total dos impostos diferidos 19 28
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (447) (253)

(466) (281)

Aos Administradores e Cotistas da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstrac6es contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicao”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées contabeis

A Administragao da Instituicao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao dessas demonstragbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes contébeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébeis estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas
demonstragbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstragoes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao

Lapropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui,

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Constituicao Saldo em

31.12.2014 1) Realizacédo 31.12.2015
Provisdo para contingéncias fISCaiS ..........cccotrrerrrirerirnreeeeceeninenees 124 27 - 151
Provis&o para publicagoes 37 29 37 29
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 161 56 37 180
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 8a) 26 15 - 41
Créditos tributarios liquidos das obrigacaes fiscais diferidas..... 135 41 37 139

(1) Inclui o montante de R$ 15, relativo a majoragéo de aliquota da contribuicao social sobre as adigées temporarias previstos de realizagao até dezembro
de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao, conforme Lei n® 13.169/15.
d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2016 59 43 102
2017 16 13 29
2018 28 21 49
Total (Nota 6) 103 77 180

A projecéo de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo da Organizagéo, liquida dos efeitos tributarios, somou R$ 168
mil (2014 - R$ 154 mil).

Todos os créditos tributarios da BMC Asset foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A Instituicdo possui obrigacées fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigao social no montante de R$ 41 mil (2014 - R$ 26 mil) relativa a atualizagéo
monetaria de depdsitos judiciais, inclui, em 2015, o montante de R$ 3 mil, relativo & majoragao da aliquota da CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.
16) OUTRAS INFORMAGCOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagéo dos
negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores préticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisoes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A BMC DTVM, como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientacoes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados pelo CMN foram:

Resolugéo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgagéao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugédo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

Resolucao n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacéo de Erro (CPC 23);

Resolugao n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstragbes Contabeis; e

Resolugao n° 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2016).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstracoes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2015.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

o e e s s s 0 e o

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

também, a avaliacéo da adequagéo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstragao do valor adicionado

Examinamos também as demonstracées do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Instituicao, para o exercicio
e semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que estdo sendo apresentadas como informagéo suplementar. Essas demonstragoes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Osasco, 29 de fevereiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP25241 8/0-3J
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